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Teorije trajnostnega financiranja
Peterson K. Ozili

Prispevek poskusa oblikovati nove teorije trajnostnega financiranja in
vzpostaviti nabor predlogov, ki nam lahko pomagajo razumeti vede-
nje in dejanja gospodarskih subjektov v smeri trajnostnega financiranja.
Za oblikovanje teoreti¢nega razmerja med trajnostnim financiranjem in
dejanji gospodarskih subjektov smo v prispevku uporabili pregled lite-
rature. Prispevek predlaga $est teorij trajnostnega financiranja, in sicer
teorijo prioritete, teorijo virov, teorijo posnemanja vrstnikov, teorijo Zi-
vljenjske dobe, teorijo pozitivnega signaliziranja in teorijo sistemskih
motenj trajnostnega financiranja. Te teorije ponujajo verjetne razlage
vedenja in dejanj gospodarskih subjektov v smeri trajnostnega financi-
ranja. Za akademike, politike, ekonomiste, raziskovalce in $tudente pa
bodo te teorije zelo uporabne pri njihovem delu v zvezi s trajnostnim
financiranjem.

Kljucne besede: teorije trajnostnega financiranja, teorija prioritet, teo-
rija virov, teorija posnemanja vrstnikov, teorija Zivljenjske dobe, teorija
pozitivne signalizacije, teorija sistemskih motenj, gospodarski subjekti,
zelene obveznice, zeleno financiranje

Klasifikacija JEL: Qo1, Q21, G28
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Dokazi o uc¢inkih J-krivulje na ravni industrije v regiji SAcu
Simba Mhaka, Ronney Ncwadi in Andrew Phiri

Nasga raziskava proucuje kointegracijsko razmerje med gibanjem me-
njalnega tecaja in trgovinskimi bilancami v petih juznoafriskih drzavah
¢lanicah Juznoafrigke carinske unije (Southern African Customs Union
- sacU) med letoma 1995 in 2020. Trgovinsko dejavnost raz¢lenjujemo
na ravni industrije za 19 skupin izdelkov in nato ugotavljamo, ali imajo
industrije v obdobjih depreciacije valute koristi, ali pa se jim polozaj
slabsa tako kratko- kot dolgoro¢no. Z aplikacijo kointegracijske cenilke
na osnovi skupin zdruzenega povprecja (PMG, pooled mean group cross
sectional cointegration estimators) na panelnoregresijske specifikacije
J-krivulje na ravni industrije smo ugotovili, da bi bila depreciacija me-
njalnih tecajev koristna za 8 od 19 skupin izdelkov v regiji sacu, med-
tem ko bi preostalim 11 industrijam $kodila. V strogem, teoretskem smi-
slu najdemo ucinke J-krivulje samo v $estih od 19 industrij, v katerih je
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depreciacija tecajev na zacetku $kodila trgovinskim bilancam in se nato
»prilagodila« dolgoro¢nim pozitivnim u¢inkom. Na splo$no nosilcem
politik v drzavah sacu svetujemo, naj razmislijo o uvedbi (i) izvozno
usmerjene politike za industrije, katerih trgovinska bilanca je z depre-
ciacijo valute okrepljena, in (ii) uvozno substitucijske politike ter stra-
tegije za ublazitev valutnega tveganja za industrije, katerih trgovinska
bilanca je zaradi depreciacije valute oslabljena.

Klju¢ne besede: realni menjalni te¢aji, trgovinske bilance, J-krivulja, ra-
ven industrije, Pooled Mean Group (PMG) cenilke, afriske drzave
Klasifikacija JEL: C32, C33, C51, F31, F41
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U¢inek neposrednih tujih nalozb na porabo energije:
empiri¢ni dokazi
Sima Rani Dey in Monirul Islam

Clanek raziskuje povezavo med neposrednimi tujimi nalozbami (NTN)
in porabo energije v okviru liberalizacije trgovine ter gospodarske rasti
med letoma 1971 in 2014 v Banglade$u, pri ¢emer uporabi ARDL mo-
del. Rezultat raziskave prikazuje negativen vpliv NTN na porabo ener-
gije tako dolgo- kot kratkoro¢no. Poleg tega so rezultati raziskave robu-
stni tudi z uporabo alternativnih meritev in cenilcev. Enosmerni vzro¢ni
odnos, ki prehaja od porabe energije k neposrednim tujim nalozbam,
podpira institucionalno mo¢ energetskega sektorja. Zato bi nosilci po-
litik morali zavzeti pragmati¢no politiko, s katero bi kar najbolje upo-
rabili NTN v energetskem sektorju in okrepili absorpcijsko sposobnost
lokalnih podjetij za ponotranjenje informacij, izhajajo¢ih iz NTN, pri
varcevanju z energijo.

Klju¢ne besede: neposredne tuje naloZbe, poraba energije, ARDL, Ban-
glade$

Klasifikacija JEL: C22, F21, Q43, N15
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Jezikovne strategije in slovenska MsvP: posodobljena ocena stanja
na obravnavanem podrodju
Anja Puntar in Igor RiZnar

Skladno s $tevilnimi raziskavami bi bilo izvozno uspe$nost malih in sre-
dnje velikih podjetij (MsvP) mogoce precej izboljsati, ¢e bi se podje-
tja zavedala pomembnosti znanja tujih jezikov. Z drugimi besedami, v
Evropski uniji so zaradi pomanjkljivega jezikovnega znanja izgubljene
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Stevilne poslovne priloznosti. Stevilni avtorji poroajo, da je sprejetje je-
zikovne strategije povezano z znatnim povecanjem izvoznih aktivnosti
podjetij. Upostevati bi morali tudi ugotovitve raziskave U¢inki nezado-
stnega znanja tujih jezikov v podjetjih na evropsko gospodarstvo (Ef-
fects on the European Economy of Shortages of Foreign Language Skills
in Enterprise — ELAN). Ugotovitve te raziskave bi veljalo upostevati tudi
zaradi relativno velikega pomena MsvP pri zagotavljanju zaposlenosti.
Prispevek s pomoc¢jo vprasalnika, poslanega 1.499 slovenskim izvoznim
podjetjem iz razli¢nih panog, raziskuje, koliko so ta podjetja seznanjena
z ugotovitvami raziskave ELAN in katere jezikovne strategije so imple-
mentirala v svoje poslovanje. Nasa raziskava iz leta 2021 je pokazala, da
se slovenska izvozna MsVP pocasi zacenjajo zavedati pomena jezikov-
nih strategij, vendar so nekatere izbolj$ave $e zmeraj mogoce.

Klju¢ne besede: raziskava ELAN, znanje tujih jezikov, jezikovne strate-
gije, MSVP

Klasifikacija JEL: L1, 213
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